CONHLGODON Indicadores semanales del sector algodonero
. Semana 14 de 2024, miércoles 3 de abril
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13, Mié. 27 de marzo de 2024, contrato mayo 24 90,77 3.865,97 7.736.252
Lo mas destacado de la semana: el precio de referencia del futuro 14, Mié. 3 de abril de 2024, contrato mayo 24 88,08 3.845,22 7.542.988
del ICE de mayo pasé de 90,77 a 99,98 centavos de ddlar por libra, :Z‘"““"“ 2107? f)°57/5 '1_92?;:5
con una pérdida de 179 puntos. La TRM perdié $20,75 al pasar de Ry oncontms dedior e
$3.865,97 a $3.845,22. El precio de referencia disminuy6 $193.265 15000
pasando de $7.736.252 a $7.542.988 por tonelada. Compensacion oo
FEPA $ 445.610 por tonelada; semana anterior $ 290.998. Estos o
indicadores aplican para las operaciones comerciales y del FEPA o
para la semana N.2 14 entre el 1 y 7 de abril. A partir del 25 de abril,
el precio de referencia es el contrato de julio que rige hasta el 21 de oo
junio. A partir del 24 de junio rige el contrato de diciembre. A e T L L
Se cierra la brecha entre julio y diciembre: el diferencial entre e caminsed 50000
estos dos contratos, que el 28 de febrero marcé 15,44 centavos, se ss00000
redujo a 5,17 centavos el pasado viernes 5 de abril. Se anticipa una oo
fuerte volatilidad pero en una linea de descenso en el contrato de
julio. Los especuladores han acumulado altisimos niveles de $3.80522 e
contratos abiertos, open interest, y todo apunta a que en este -
proceso de liquidacién aumenten las entregas fisicas junto con P B R i
pérdidas significativas de posiciones largas, en un mercado de w2 e
exceso de oferta sobre demanda o mercado de compradores. Lo Precio referencia mercado interno y FEPA* § ton
Unico que detendria esta tendencia serd la cifra de inventarios de o
cierre en Estados Unidos que viene en las cifras de USDA de este 11 $12.000.000
de abril. En cuanto a la situacion del contrato de diciembre, se zumm
observa una menor volatilidad y las apuestas siguen sobre la ;mm
situacion de las cosechas del hemisferio norte, en particular en los $2.000.000
Estados Unidos. Cualquier movimiento adverso en el clima en los $TEZSES ;mm
principales estados productores, en particular Texas, moveria el fournEamaento R RRuer TRy YRRy

mercado hacia arriba, pero hasta ahora todo viene bien. Otros

datos que afectarian la oferta son los provenientes de las cosechas de Brasil y Australia, pero, para sorpresa de los analistas, la
produccidn sera mayor que la esperada, en particular en Brasil. Por el lado de la demanda, la situacién no cambia. La persistencia de
la inflacidn en Estados Unidos no es buena porque detiene la rebaja de tasas de interés con los impactos negativos que ello tiene



para el mercado de valores, porque se pierde liquidez en la bolsa de futuros; por el encarecimiento de las cartas de crédito y del
mantenimiento de inventarios y por la afectacion que tiene la inflacién en el consumo de confecciones y productos textiles pues los
hogares atienden primero que todo sus necesidades de alimentos, vivienda y energia. El mercado queda atento al reporte de USDA
de este jueves 11 de abril.

Cotizaciones CFR (Costo y flete sin seguro) Lejano Oriente para algodones tipo
americano de grados altos y medios a abril 4 de 2024 (Cotlook)

Abril 4 ICE NY Mayo 2024: 87,14 y Dic 2024 83,52

Quotauons as at Apri 4, 2vza
Forward

Description Price Change Shipment Price Change Shipment
American-Type cottons: on on
Higher grades week week
Australian SM 1-5/32" 98.00 -1.50 6/7 NQ
Benin Kaba/s 1-1/8" 95.25 -2.00 4/5 NQ
Burkina Faso BOLA/s 1-1/8" 94.25 -2.00 4/5 NQ
Cameroon IRMA/s 1-1/8" 94.75 -2.00 4/5 NQ
Cameroon PLEBE 1-5/32" 96.75 -2.00 4/5 NQ
Chad Kero A51 1-5/32" 96.75 -2.00 4/5 NQ
Indian Shankar-6, 1-1/8" 98.00 Unch 4/5 NQ
Ivory Coast MANBO/s 1-1/8" 93.75 -2.00 4/5 NQ
Mali JULI/s 1-1/8" 94.75 -2.00 4/5 NQ
Spanish SM 1-1/8" NQ NQ
Tanzanian RG1 1-1/8" NQ NQ
Texas SM 1-1/8" 100.75 -2.00 4/5 NQ
Togo Alto/s 1-1/8" 93.75 -2.00 4/5 NQ
Uzbekistan SM 1-1/8" NQ NQ
Zambian SM 1-1/8" NQ NQ
Zimbabwe SM 1-1/8" NQ NQ
Medium grades
1-1/8" staple unless stated
Australian Midd 96.50 -1.50 6/7 NQ
Benin BELA * 94.25 -2.00 4/5 NQ
Brazilian Midd 91.00 -2.00 4/5 91.00 0.75 10/11
Burkina Faso RUDY * 93.25 -2.00 4/5 NQ
California/Arizona Midd NQ NQ
Greek Midd 99.00 -2.00 4/5 NQ
Indian medium grades ** 97.00 Unch 4/5 NQ
Iv. Coast BEMA * 92.75 -2.00 4/5 NQ
Mali ROKY/KATI * 93.75 -2.00 4/5 NQ
Memphis/Eastern Midd 100.25 -2.00 4/5 NQ
Memphis/Orleans/Texas Midd 99.75 -2.00 4/5 NQ
Mexican Midd NQ NQ
Tanzanian Type 1SG 1-3/32" NQ NQ
Uzbekistan Midd NQ NQ

Shipment: mes de embarque. Fuente: Cotlook, Vol. 102. No. April 4, 2024.



Desempeio de los contratos de futuros de julio y diciembre de 2024

en ICE de Nueva York

Contratos de julio y diciembre de 2024 Diferencial julio/Dic
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Ultimo dato: abril 5

Fuente: ICE



Balance mundial del algodén*

World Cotton Balance Sheet
Unit = 1,000 tonnes
COTLOOK World (excl. China) China World
22/23 23/24 24/25 22/23 23/24 24/25 22/23 23/24 24/25
Production 19,074 18,687 19,278 6,786 6,000 5861 | 25860 24,687 25,139
China net trade -1,330 -2,830 -2,580| +1,330 +2,830 +2,580
New supply 17,744 15,857 16,698 8,116 8,830 8,441 | 25860 24,687 25139
Consumption 15,414 16,087 16,657 8,000 8,000 8,200 | 23,414 24,087 24,857
Net change in
stock +2,331 -230 +41 +116 +830 +241| +2,447 +601 +282
USDA
Opening stock 8,269 9,521 8,903 8,288 8,143 8,764 | 16,639 18,064 18,146
Production 18,628 18,606 19,508 6,684 5,987 5,857 | 25,312 24,593 25,365
China net trade -1,337 -2,798 -2,689| +1,337 +2,798 +2,689
New supply 17,291 15,808 16,819 8,021 8,785 8,646 | 25312 24,593 25,365
Consumption 16,039 16,426 17,091 8,165 8,165 8,165 | 24,204 24,591 25,256
o +0 +0 +0 1 +1 610 +317 +80  +165
adjustments
Ending stock 9,621 8,903 8,631 8,143 8,764 8,635| 18,064 18,146 18,420
Net change in
stock +1,252 -618 -272 -145 +621 -229| +1,425 +82 +274
ICAC
Opening stock 11,332 12,789 12,797 8,602 8,436 8,613 | 19,935 21,225 21,410
Production 18,864 18,981 5,980 5,600 24,844 24,581
China net trade -1,354 -2,377 +1,354 +2,377
New supply 17,510 16,604 7,334 7,977 24,844 24,581
Consumption 16,177 16,861 7,500 7,800 23,677 24,661
Rl +124  +264 +0 0 +123  +264
adjustments
Ending stock 12,789 12,797 8,436 8,613 21225 21,410
Net change in
stock +1,456 +8 -166 +177 +1,290 +185

*Actualizacién semanal de produccidn, consumo y existencias mundiales 2022/23 y 2023/24. Datos comparables elaborados
por Cotlook con fuente del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos y del Comité Consultivo Internacional del
Algodon. Las cifras USDA 24/25 fueron las presentadas en el Foro de Perspectivas de febrero. Fuente: Cotlook, Vol. 102. No.
14. April 4, 2024.



Precios semanales de referencia para el mercado interno y FEPA

ICE Ny Precio

en referencia

centavos Tasa de mercado

de délar Cambio $ internoy

Afio| Semana Fecha libra délar FEPA* § ton

36 6-sept-23 87,00 | $4.089,46 | $ 7.843.592
37 13-sept-23 86,89 | $3.993,53 | $ 7.649.914
38 20-sept-23 86,86 | $3.902,54 | $ 7.473.035
39 27-sept-23 88,30 | $4.068,73 | $ 7.920.441
40 4-oct-23 87,01 | $4.187,01 | $ 8.031.617
41 11-oct-23 85,05 | $4.231,97 | $ 7.934.996
42 18-oct-23 84,24 | $4.222,09 | $ 7.841.076
43 25-0ct-23 83,81 | $4.21397 | $ 7.786.048
44 1-nov-23 79,44 | $4.114,29 | $  7.205.497
45 8-nov-23 74,89 | $ 4.005,06 | $ 6.612.454
46 15-nov-23 78,41 | $3.963,57 | $ 6.851.534
47 22-nov-23 79,58 | $4.060,15 | $ 7.123.211
48 29-nov-23 79,59 | $3.957,77 | $ 6.944.466
49 6-dic-23 79,75 | $4.023,21 | S 7.073.481
50 13-dic-23 81,18 | $3.990,88 | S  7.142.455
51 20-dic-23 79,13 | $3.92577 | S  6.848.506
52 27-dic-23 80,53 | $3.871,45 | $ 6.873.234
2024 1 3-ene-24 80,93 | $3.89553 | $ 6.950.338
2 10-ene-24 80,18 [ $3.934,13 | $ 6.954.158
3 17-ene-24 81,70 | $3.940,85 | $ 7.098.094
4 24-ene-24 85,40 | $3.934,62 | $ 7.407.821
5 31-ene-24 85,17 | $3.925,50 | $ 7.370.746
6 7-feb-24 88,47 | $3.950,57 | $ 7.705.230
7 14-feb-24 93,48 | $3.929,00 | $ 8.097.119
8 21feb-24 92,60 | $3.912,97 | $ 7.983.170
9 28-feb-24 101,08 | $3.935,59 | $ 8.770.107
10 6-mar-24 95,28 | $3.94532 | $ 8.287.314
11 13-mar-24 94,90 | $3.919,86 | S  8.200.995
12 20-mar-24 92,18 | $3.894,37 | $ 7.914.140
13 27-mar-24 90,77 | $3.865,97 | $ 7.736.252
14 3-abr-24 88,98 | $3.84522 | $ 7.542.988

*A partir de la semana 29 de 2022, los precios de referencia
para el mercado interno y para FEPA son iguales
Fuente: ICE — Banco de la Republica



FONDO DE ESTABILIZACION DE LOS PRECIOS DEL ALGODON FEPA: para 2024, el Consejo Directivo del FEPA, mediante el Acuerdo 8 de
2024, aprobd continuar con los siguientes valores de la franja de precios de referencia:

e Precio Piso: $ 8.100.000
e Precio de Referencia: $ 9.200.000
e Precio Techo: $ 10.300.000

El Precio del Mercado para determinar cesiones o compensaciones es del contrato de futuros mas cercano del miércoles multiplicado
por el promedio de la Tasa Representativa del Mercado. El factor de conversion es de 2.204,6 libras por tonelada.

Para la semana N.2 14 de 2024, el Precio del Mercado quedd en $ 7.542.988 ubicandose por debajo del precio piso de la franja de
precios de referencia. La compensacion para esta semana asciende a $445.610 (Acuerdo 11 del CD del FEPA de 2023 y Acuerdo 8 del
CD del FEPA de 2024). Precio de Referencia del productor incluida la compensacion del FEPA: $7.988.598

Precio de referencia, precio piso y precio techo Cesiones (Compensaciones) FEPA
$ por tonelada $ tonelada
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Fuente: Conalgodon con base en ICE y el Banco de la Republica.



Operacion del FEPA

CONALGODON
Resumen semanal de la TRM, los precios internacionales, el Precio del Mercado para la operacion del FEPA
Tasa Representativa del Mercado Precio Internacional Contrato de
TRM Futuros Cercano del ICE Precio de referencia del mercado Operacion del FEPA
Precio de Precio de
Referencia | Referencia
Centavos de C Comp del Algodén
Semana (dd/mm/aa) No $ Délar Var % dolar libra Var % $ tonelada Var % minima * maxima* Cesion Productor 1/| Semilla 2/
20-dic-23 51 3.925,77 -1,63% 79,13 -2,53% 6.848.506 -4,12% - 500.000 7.348.506 | 3.364.402
27-dic-23 52 3.871,45 -1,38%! 80,53 1,77% 6.873.234 0,36% - 500.000 7.373.234 | 3.374.294
3-ene-24 1 3.895,53 0,62% 80,93 0,50% 6.950.338 1,12% = 500.000 7.450.338 | 3.405.135
10-ene-24 2 3.934,13 0,99% 80,18 -0,93% 6.954.158 0,05% = 500.000 7.454.158 | 3.406.663
17-ene-24 3 3.940,85 0,17% 81,70 1,90% 7.098.094 2,07% - 500.000 7.598.094 | 3.464.238
24-ene-24 4 3.934,62 -0,16%! 85,40 4,53% 7.407.821 4,36% - 500.000 7.907.821 | 3.588.128
31-ene-24 5 3.925,50 -0,23% 85,17 -0,27% 7.370.746 -0,50% = 500.000 7.870.746 | 3.573.298
7-feb-24 6 3.950,57 0,64% 88,47 3,87% 7.705.230 4,54% - 315.816 8.021.046 | 3.633.418
14-feb-24 7 3.929,00 -0,55%; 93,48 5,66% 8.097.119 5,09%: 2.305 8.099.424 | 3.664.770
21-feb-24 8 3.912,97 -0,41% 92,60 -0,94% 7.988.170 -1,35% 89.464 8.077.634 | 3.656.054
28-feb-24 9 3.935,59 0,58% 101,08 9,16% 8.770.107 9,79% - 8.770.107 | 3.933.043
6-mar-24 10 3.945,32 0,25% 95,28 -5,74% 8.287.314 -5,50%! - 8.287.314 | 3.739.926
13-mar-24 11 3.919,86 -0,65% 94,90 -0,40% 8.200.995 -1,04% = 8.200.995 | 3.705.398
20-mar-24 12 3.894,37 -0,65% 92,18 -2,87% 7.914.140 -3,50% 148.688 8.062.828 | 3.650.131
27-mar-24 13 3.865,97 -0,73%! 90,77 -1,53% 7.736.252 -2,25%! 290.998 8.027.250 | 3.635.900
3-abr-24 14 3.845,22 -0,54%! 88,98 -1,97% 7.542.988 -2,50%: 445.610 7.988.598 | 3.620.439
Para 20223 los pardmetros son: Precio Piso $ 8.100.000; Precio Techo $ 10.300.000 y Precio de Referencia $ 9.200.000
* Compensacién maxima autorizada Acuerdo 11 del CD del FEPA: $500.000 tonelada.
1/Precio de Referencia del Productor : Precio de Referencia del Mercado mas la compensacién o menos la cesion, si las hay.
2/ Con rendimiento de desmote de 40% fibra, 50% semilla y precio de referencia de semilla de $850.000 tonelada.
Precios del algoddn fibra en $ tonelada Precio de Referencia Algoddn Semilla 2/
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1/ Incluye compensaciones FEPA
2/ Con rendimiento de desmote de 40% fibra, 50% semilla y precio de referencia de semilla de $850.000 tonelada.

Conalgodon-FEPA, lunes 8 de abril de 2024




